Aumenta la Sensibilidad Petrolera a las Tensiones Geopoliticas

La escasez de gasolina y las tensiones geopoliticas han llevado nuevamente al precio del barril a
niveles similares a los registrados durante septiembre del afio pasado y se teme que estas
tensiones lo situen en un nivel aun superior.

Durante el mes de julio de 2006 el precio del petroleo alcanz6 los 78 délares por barril,
actualmente supera los 69 dolares a raiz de un crecimiento casi ininterrumpido que lleva hoy
siete meses.

La situacion del mercado petrolero es clara: frente a una demanda mundial de gasolina que no
cesa y una oferta que reiteradamente se muestra mas reducida, la consecuencia natural es el
incremento del precio.

Sin embargo lejos de ser una situacidn meramente econdmica —que resultaria sobremanera mas
sencilla de resolver-, dentro de los principales desencadenantes de este contexto se hallan
causas que rozan los umbrales de la conciencia nacional, ya el foco de las principales
dificultades radica en la tension geopolitica generada por la aprensién de los marinos britanicos
en Iran, las consecuentes sanciones oficiadas por la ONU a ese pais, y la reaccién de la liga
arabe de apoyar el plan nuclear irani.

Esto sumado a la huelga francesa que amenaza la produccién de varias refinerias, conlleva a
una menor produccion de la OPEP y a la séptima caida semanal de los inventarios de petréleo
estadounidenses.

El futuro a corto plazo de este mercado depende de la desaparicion de cualquiera de estos
factores, mientras tanto las expectativas acerca del precio del crudo continuaran siendo alcistas
y afectan al desempefio de los mercados financieros internacionales y locales, ya que la
escalada en el precio del crudo empuja al alza de las cotizaciones de las compafiias petroleras y
por ende a la de los indices bursatiles.

Por Cecilia Reboyras



Reclamos en el sur por campos anegados por intensas lluvias

En el sudeste cordobés las lluvias no dan tregua, en poco mas de tres meses llovio mas de las
precipitaciones registradas en todo un afo, inundando una amplia porcién de las tierras ubicadas
en los departamentos Presidente Roque Saenz Pefia, Juarez Celman, Marcos Juarez y Unién. A
nivel econdmico, si bien los calculos son preliminares, se habla de que esta abundancia de agua
estaria generando pérdidas por méas de 200 millones de pesos.

Desde el ente de Productores Autoconvocados del Sur de Coérdoba (Prascor) se elevara un
pedido a la Legislatura Provincial para que se sancione la emergencia agropecuaria por lluvias
en el sudeste provincial, debido que las fuertes precipitaciones caidas en los Ultimos dias
demuestran que las obras que se estan ejecutando no alcanzan para solucionar el anegamiento
que sufren mas de 100 mil hectareas de esa zona.

Hace dos semanas, cerca de mil productores de la regién se reunieron en Laboulaye para
expresar su disconformidad ante esta situacién lo que generd que la Nacién, a través de la
Subsecretaria de Recursos Hidricos, decidiera cortar la ruta nacional 7 y construir un nuevo
canal para que puedan discurrir las aguas embalsadas.

Pero, a pesar de las acciones mencionadas por parte del Gobierno, persiste el descontento, los
productores manifestaron que los terratenientes de la zona aun estédn desconformes y que
consideran que los gobiernos provinciales y nacionales deberian tomar esto como una cuestion
de Estado y solucionarlo de manera inmediata. Por ello, estan evaluando la conveniencia de que
sea la Unicameral la que disponga la emergencia agropecuaria. La gravedad de la situacion es
tal que algunos plantearon la factibilidad de que los gobiernos se hagan cargo de las pérdidas.

En este sentido, no se puede dejar de mencionar el hecho de que en los ultimos afios la
Provincia ha realizado numerosas obras de construccion de diques, que si no se habrian
ejecutado tornarian mucho mas dificultosa la situacion por la que atraviesa el sur provincial.

Por otro lado, los colonos también sefialaron que hay otras cuestiones menores que deberian
solucionarse, como el trazado del canal por el que desaguan todos los campos, previendo asi
una media anual de 600 milimetros, cifra que no obstante se superd en sélo tres meses.



Intimaciones Fiscales

La Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) realiz6 357.000 intimaciones a
contribuyentes que deberan presentar en abril sus declaraciones del Impuesto a los Bienes
Personales y Ganancias.

Han sido intimadas al pago, aquellas personas que muestran indicio de capacidad contributiva y
que no han presentado declaraciones de Ganancias ni Bienes Personales durante el afio
pasado.

Horacio Castagnola, Director de la Direccion General Impositiva (DGI), manifesté que durante
2006 se intimaron a 537.000 contribuyentes y se realizaron ajustes por $ 36 millones, mientras
que del control continuo, que incluye a 80.000 contribuyentes, se hicieron ajustes por otros $ 530
millones.

En 2007 la busqueda de evasores incluye a quienes sean propietarios de automdviles valuados
por mas de $ 100.000, de inmuebles cuyo valor supere los $ 100.000 (o combinen autos de $
40.000 con propiedades de $ 80.000), como asi también a aquellos poseedores de aeronaves,
embarcaciones de 9 metros 0 mas de eslora, a quienes tengan consumos con tarjetas de crédito
por mas de $ 60.000, acreditaciones bancarias por mas de $ 200.000 y tenencias financieras por
mas de $ 150.000.

Por otra parte, hay que destacar que el minimo no imponible de Bienes Personales se mantiene
en $ 102.300, y que por ahora no existen planes de alterarlo a pesar de que el Congreso habilitd
el aumento ya que la inflacidén posterior a la devaluacion alterd el precio de los activos y generd
que mas personas queden sujetas a gravamen.

Por ultimo se informd que los contribuyentes podran acceder via Internet a las causas por la
cuales han sido intimados; de la misma manera podran realizar reclamos si consideran que los
motivos de la intimacion son incorrectos.

Por Fernanda Tivano



Crédito, Una Forma de Vida

Muchas son las necesidades por cubrir, y ya instalado esta el habito de recurrir a la financiacién
por parte de los consumidores para poder acceder a los recursos que se les hacen necesarios.
En general los argentinos tienden a recurrir a la incorporacion de instrumentos que nos den las
facilidades para posponer en el tiempo las obligaciones de pago de los bienes y servicios que se
consumen y nuestra ciudad no escapa a esta forma de enfrentar el consumo corriente.

La financiacién mediante tarjetas de créditos es la mas requerida por los ciudadanos de Rio
Cuarto y la regiéon. En los ultimos dos afios la actividad ha tomado un dinamismo particular
incrementandose un 25% aproximadamente, teniendo presente ademas que este instrumento
fue el Unico que se vio activado en los momentos de desconfianza bancaria que atraveso el pais
Después del afio 2002.

Actualmente las condiciones para el financiamiento estan directamente relacionadas al monto del
ingreso que percibe el usuario, partiendo de un piso de $700, que se aplica en vista de que la
caracteristica principal de la mayoria de los adjudicatarios es la de relacién de dependencia
laboral. Por otro lado el maximo de financiamiento obtenido es de $1000 tanto en créditos
personales como en tarjetas de créditos, las cuales operan con plazos de hasta 12 meses.

En cuanto a la devolucion del importe esta fuertemente relacionado con el plazo del préstamo
(principalmente) y con los acuerdos que se mantuvieron con el cliente en el momento de la
solicitud.

El caso especial de las tarjetas de créditos, el importe y la cantidad de cuotas se pactan cuando
el cliente concurre a cancelar el saldo de la tarjeta. En su mayoria la utilizacion de pocas cuotas
(menos de tres) no conlleva egresos en conceptos de interés, mientras que si se cancela entre 4
y 12 cuotas el interés varia en promedio al 4%.

Por Ultimo es interesante ver el destino o funcionalidad de estos instrumentos de financiacion
dentro de la conducta de los riocuartenses.

La asignacion de los montos adquiridos, tanto en la Ciudad como en la Region sur del
departamento se encuentra claramente localizados en dos industrias.

Por un lado, la atencién de las necesidades prioritarias como lo es la alimentacion que muestra
que las ventas en los supermercados, considerado una amplia gama de productos, trabajan con
montos provenientes de esta modalidad en aproximadamente $ 60.000 por mes.

Por el otro lado, dos articulos del rubro indumentaria. En primer lugar se encuentran las ventas
de calzados y zapatillas que acumulan $ 35.000 por mes aproximadamente y en segundo lugar
estan las ventas de ropa con $ 20.000 mensuales.

Queda entonces visto el hecho que el acudir a este tipo de prestaciones por parte de la
ciudadania tiene el objeto principal de poder enfrentar las necesidades que son de caracter
béasico, permitiendo manejar sus ingresos de manera mas eficiente en el transcurso del tiempo.

Por: Pablo Rivero.



La inflacién de marzo seria mas baja que en 2006: entre 0,6 y 0,9%

Siendo marzo un mes proclive a la suba de precios debido a que es el mes en el que los estudiantes
comienzan con sus actividades académicas, y también sujeto a un cambio de estacion.

Se estima que la inflacién de marzo va a oscilar entre el 0.6% y el 0.9%. De esta manera, se perfila un
indice mas bajo que el correspondiente a marzo de 2006.

Para el gobiemno, este dato es clave, teniendo en cuenta que los funcionarios pretenden terminar el
primer trimestre del afio sin que los precios se desborden mas alla del 2%, siendo que hasta el
momento lleva acumulado un 1.5%. Entre los meses de abril y junio, se esperan unos meses
“tranquilos” en materia inflacionaria.

Este mes, ademas de haber aumentos en el rubro de educacion y de indumentaria de inviemno, se
sumarian incrementos el alimentos y bebidas, particularmente la comida elaborada fuera del hogar,
rotiserias y restaurantes. Carnes, lacteos y pescados se veran impactados por aumentos de precios.
Respecto al aumento de los utiles escolares y otros productos relacionados con el inicio de clases,
existen dudas acerca de los valores que el INDEC va a tomar como validos para el IPC, ya que la
Secretaria de Comercio Interior firmo un acuerdo, en diciembre, para que los aumentos no superen el
8%.

También se puede observar que en los productos estacionales como frutas y verduras, hay aumentos
que después, cuando deberian bajar por la estacionalidad, no tienen un retroceso al nivel inicial.
Tienen un nuevo piso estructural.

Por otra parte, descartando el impacto de los nuevos “planes superadores” de las prepagas, que
fueron eliminados en la nueva metodologia oficial, aun falta que el gobierno haga una estimacion del
porcentaje de aumento que implica para una familia tipo el sistema de copagos, que rondaria en un
8%.

No se deben dejar de tener en cuenta los alquileres, que vienen subiendo sin respiro segun datos
oficiales. El alquiler de la vivienda tiene un peso en el indice del 4.49% y acumula una suba del 3.2%
en o que va del afio.



En Cordoba, la inflacion fue mas del doble

En el interior del pais, donde los controles de precios llegan diluidos o no llegan, la inflacion de
febrero fue mas del doble que la medicion del Indice de Precios al Consumidor (IPC) de Capital
Federal y el Gran Buenos Aires.

Segun los datos del IPC Nacional, difundidos por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC), la inflacién en el pais fue de 0,5 por ciento en febrero, frente al 0,3 por ciento del indice
del Gran Buenos Aires, que es tomado como referencia para todas las mediciones oficiales de
inflacién.

Los datos del resto de las provincias que releva el INDEC muestran una realidad muy distinta,
con subas que mas que duplican las de Buenos Aires. Cordoba y San Luis fueron las méas bajas
en febrero, con una suba de 0,7 por ciento. Les siguieron Santa Fe, Mendoza y Tucuman, con
0,9 por ciento de aumento. Catamarca fue donde més subieron los precios durante el segundo
mes del afio: 1,6 por ciento, mas de cinco veces el valor del Gran Buenos Aires.

Por rubro. En Cordoba, todos los rubros importantes mostraron subas superiores a los del IPC
de Buenos Aires. La excepcion fueron equipamiento y mantenimiento del hogar y otros bienes y
servicios. Incluso, dos rubros que en la "inflacion oficial" bajaron en febrero, en la provincia
muestran subas: salud y esparcimiento.

Los items que mas subieron en la provincia fueron alimentos y bebidas (aqui aumentaron 1,5 por
ciento en febrero y en Buenos Aires, 0,7 por ciento) y educacion. Este ultimo rubro, ligado a los
valores de los colegios privados crecié en un mes 1,4 por ciento, frente a 0,3 por ciento de la
capital del pais.

Esta evolucion distinta de Cérdoba y el Gran Buenos Aires ya se produjo durante el afio pasado.
En 2006, la provincia tuvo una inflacién de 12,1 por ciento, 2,3 puntos mas que el 9,8 por ciento
que marco la suba de precios del IPC de Capital Federal y el conurbano.

Estos datos corroboran la diferente realidad que se vive entre la capital del pais y el interior.

En Cordoba, en particular, muchos supermercadistas sefialan que los proveedores les envian
listas de precios con subas importantes, cuando en los locales de Buenos Aires no pasan mas
del dos por ciento de aumento. Los controles y acuerdos con la medicina prepaga, con los
colegios privados, con los vendedores de merluza, frigorificos, fabricantes de indumentaria y
otros de una larga lista, se realizan alli.



La Irrupcion de los biocombustibles en el mercado internacional,
mantendra alto los precios de los granos.

La irrupcion de los biocombustibles en el escenario internacional mantendra altos los precios de
los granos que produce la Argentina durante los proximos afios. Segun los expertos, el pais
deberia incrementar todavia mas su produccidn agricola, para aprovechar esta situacion.

Los especialistas fueron convocados por la Camara de la Industria Aceitera (CIARA) y el Centro
de Exportadores de Cereales para debatir sobre los escenarios para la produccion nacional ante
la aparicién de una nueva demanda para los commodities agricolas, a partir del fuerte impulso
que varios paises estan dando a la produccion de etanol (originado del maiz) y el biodiésel (se
fabrica con soja). El tema despertd interés a muchos.

Lo ideal seria seguir produciendo alimentos porque ése es el rol esencial del sector, pero a la
vez no se deberia dejar de incursionar en este nuevo negocio. Se deberia tomar el gran desafio
de conciliar las dos cosas.

Este tema debe manejarse con mucha cautela. Hoy los paises desarrollados impulsan que los
combustibles fosiles sean mezclados con biocombustibles en cerca del 5% y eso ya presiona los
precios agricolas. Si ese corte se elevara a 10%, se necesitaria 30% de la superficie sembrada
en EE.UU. y 50% de la de Europa. ;Es esto es sustentable?. El aumento de la demanda de
cultivos para etanol producira precios mas altos e inestables y esto podria generar distorsiones.

Con la politica de impulso al sector, los mayores beneficiarios seran los paises en desarrollo que,
como la Argentina, tienen posibilidades de incrementar rapidamente su produccion agricola.
Europa pretende llegar en 2010 a 12 millones de toneladas de produccion de biodiésel, por lo
que deberia producir "20 millones adicionales de toneladas de semillas". Pero como esa meta
resultaria imposible de cumplir, posiblemente crezcan las importaciones desde paises como la
Argentina.



