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2 El crecimiento de 2

n n el 2011 Europa puso al mundo al borde de un
nuevo Lehman Brothers, a tres afios de aquella

gran crisis; EE UU si bien muestra algunas me-
jorias, no son suficientes para decir “lo peor ya ha termi-
nado”. Teniendo en cuenta lo anterior, la Argentina, al
igual que otros paises del grupo BRIC, se muestra como
un lugar relativamente favorecido del mundo. Su creci-
miento en el 2011, ha sido satisfactorio, alcanzando el
5,8% en las estimaciones privadas, y algo mas del 9%
en la medicion oficial. La brecha es un pésimo producto
de la politica oficial de intervencion en las estadisticas
publicas, que esta cumpliendo 5 afos. De todos modos,
no son menores los problemas que exhibe y que debe
corregir, y los problemas que tiene la economia interna-
cional y que lo pueden afectar. Por lo cual el 2012 sera
un afo de caida en el crecimiento. con una tasa que
puede ser inferior al 4%.

Algunos problemas salientes se consideran en los pa-
rrafos que siguen, y son de larga data. El origen de los
mismos se encuentra, fundamentalmente, en las politi-
cas fiscales y monetarias fuertemente expansivas, que
en distintas notas de este suplemento se ha presentado
a los lectores, y en la intervencion desorganizada que la
politica oficial ha hecho sobre los mercados y que ha
producido ingentes pérdidas a los productores. Sobre
las finanzas publicas, por cuestiones de espacio no se
analizan, siendo lo mas relevante tener en cuenta la
reaparicion del déficit cuando éste es bien medido (no
se computan las utilidades del BCRA y de la ANSES) y
la magnitud descontrolada de los subsidios (75.000 mi-
llones de pesos), que ha llevado a que luego de las
elecciones presidenciales se anuncie un proceso de qui-
ta gradual de los mismos, para evitar una crisis fiscal.

La inflacion elevada: es el mayor problema que la poli-
tica oficial ha producido a lo largo de 5 afos, y que en el
presente no ha atemperado. El atraso cambiario (abara-
tamiento del ddlar en el mercado local) y la pérdida de
competitividad de importantes sectores de la produccion;
la intervencion en los diversos mercados de bienes y
servicios, incluidos los energéticos, alimenticios y el del
ddlar, con la consecuente desarticulaciéon de los precios
relativos y quita de incentivos a los productores; la baja
monetizacion y creditizacion de la economia; la incerti-
dumbre sobre las reglas de juego y la vigencia de los
derechos de propiedad; la magnitud de la pobreza y la
indigencia, son todos consecuencias de aquella. En lo
institucional, llevo a la pérdida de independencia del
Banco Central, quedando éste al servicio de las necesi-
dades de la tesoreria; y a la intervencién politica del Ins-
tituto Nacional de Estadistica y Censos (Indec), que
aparte de destruirlo hizo desaparecer la verdadera infla-
cion, debiéndose -en promedio- multiplicar por 2,50 el
numero oficial para llegar a la cifra correcta.

Para el Indec en el 2011 el indice de precios al consu-
midor (IPC) tendra un alza inferior al 9,5%. Este nimero
no es creido por nadie, pero las multas y demandas ju-
diciales que el Secretario Guillermo Moreno les aplico a
las consultoras privadas sacé del mercado informativo
estas estimaciones, afectando la libertad de expresion.
“Fuera de registro” ellas consideran que la inflacion ha
sido entre el 22 y 26% anual, en consonancia con los
institutos provinciales de estadisticas. Sin embargo, ha
habido un retroceso en la suba en el ultimo trimestre,
atribuido al efecto en la demanda de los bienes y servi-
cios de consumo del endeudamiento pasado por com-
pras en cuotas de electrodomésticos, autos y bienes du-
rables. Para el afio préoximo la inflacion estara, como mi-
nimo, en el 22%, supuesto que no se desborden las pre-
tensiones de los gremios en las paritarias. Si esto ocu-
rriese, la mega inflacion podria desplegarse nuevamente
en el escenario. El numero objetivo del gobierno es el
18%.
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Como los salarios formales crecieron en promedio el
27%, resultd una suba del salario real del orden del 5%.
Por las necesidades de contener las expectativas de in-
flacion y la competitividad de la economia, es de espe-
rar que no varie el salario real en el 2012.

El ddlar, la balanza comercial
y el cepo cambiario

Con una fuga de capitales superior al del afio 2008
(afo de la gran crisis internacional), por la incertidumbre
sobre la politica econdémica a implementar luego de las
elecciones, las perspectivas hacia fines de septiembre
eran que en el ano alcanzaria 24 mil millones de ddla-
res. El precio del ddlar, aunque en ascenso, se lo perci-
bia muy barato, lo que alentaba su adquisicion. La preo-
cupacion del gobierno hizo que, pasadas las elecciones
de fines de octubre, estableciese controles al uso de di-
visas y un verdadero cepo cambiario a través de la AFIP
(este organismo emite la autorizacion para la compra de
dolares), que luego de un mes resultd exitoso para de-
salentar casi por completo la demanda de divisas que
deseaban realizar los particulares. Una demanda frustra-
da y la obligatoriedad de liquidar y regresar divisas por
parte de algunos sectores (petroleros, companias ase-
guradoras y compahias mineras), junto a la demanda de
pesos por los pagos de aguinaldos y previsiones de va-
caciones abortaron la corrida hacia fines de noviembre.

En cuanto a los depdsitos en délares, las medidas
cambiarias de fin de octubre, por si mismas, generaron
una corrida: el saldo se redujo -al momento presente- en
US$ 2878 millones, desde el maximo de US$ 14.836 mi-
llones alcanzado antes del anuncio. Al estar en elevado
porcentaje depositados como encajes en el BCRA, la
caida del saldo fue una fuente de pérdida de reservas
internacionales. Afecté también el costo de prefinanciar
exportaciones, que desde el 1,5% anual antes de la co-
rrida se encarecieron, posteriormente, hasta el 3,5%
anual. Es que los bancos reemplazaron los ddlares que
perdieron con préstamos del exterior, pagando la tasa
Libor (interbancaria de Londres) mas dos puntos entre
riesgo pais y comision.

En la actualidad, la percepcion de ddlar barato aun
subsiste. Es que a principio de afio costaba $4 y hoy $
4,31 (en el mercado informal se transa a 4,61 pesos por
ddlar). Con una inflacién superior al 20%, el tipo de

cambio se devalué sdlo el 7,5% en el afo, un porcentaje
menor que el interés del plazo fijo. Esa baja tasa de de-
valuacion, necesaria en ciertos periodos para controlar
la evolucion de los precios internos, tuvo su costo: el
BCRA perdié reservas internacionales por mas de u$s
6.100 millones (u$s 52.145 al comienzo de afo y se es-
tima en u$s 46.000 millones el saldo al fin de diciembre)
y hubo una salida de capitales efectiva de u$s 22.000
millones, casi el doble de la ocurrida en el 2010. La cai-
da de reservas hubiese sido mayor de no ser por la to-
ma de créditos del BCRA con organismos internaciona-
les, que fue cercano a los u$s 5.000 millones.

La fuga y la pérdida de reservas son resultados, no de
una desestabilizacion de los mercados sino del deterioro
de la confianza, producido por la mala gestion de la poli-
tica econdmica, que lleva a la gente a preferir que sus
ahorros estén en moneda extranjera, contante y sonan-
te, antes que colocados en los bancos. Como el Banco
Central no defiende el valor de la moneda, la misma
gente, aunque con ineficiencias, busca hacerlo a través
de la compra de ddlares.

En cuanto a la balanza comercial, su saldo fue afecta-
do por la pérdida de competitividad y la politica de inter-
vencién en los mercados. Para detener su deterioro el
Poder Ejecutivo implementd Licencias No Automaticas e
ineficientes acuerdos con empresas (si exporto mercan-
cias por un ddélar me autorizan a importar un délar, lo
cual hizo que importadores de autos debieran exportar
mani o aceite de soja), que limitaron el crecimiento de
las importaciones y permitio controlar la disponibilidad
de divisas. Segun estimaciones privadas, las exportacio-
nes creceran este ano el 24% y las importaciones 31%,
alcanzando el superavit comercial los u$s 10.600 millo-
nes, o u$s 1.100 millones menos que en 2010. La cre-
ciente pérdida de competitividad, resultado de la eleva-
da inflacion, hace que se espere una balanza comercial
en el 2012 mas deteriorada que la presente, de no cam-
biar la configuracion de la politica econdémica.

Al margen de las estimaciones oficiales, existe una ex-
pectativa de devaluacion para el 2012 del 20% o aun
mas, porque se espera que la inflacion se incorpore ple-
namente al precio del dolar. Existen expectativas, tam-
bién, que en el 2012 se concrete el desdoblamiento del
mercado cambiario (un precio para el délar de exporta-
ciones e importaciones, y otro para las operaciones del
mercado financiero).
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k y el quinto afo consecutivo de inflacion por en-

cima de dos digitos, variable que como se habia
pronosticado podria terminar “enfriando” la economia
cuando alguno de los factores expansivos del modelo
dejara de aumentar por encima de ella. En efecto, los ul-
timos doce meses el desempefio de las variables reales
de la economia han mostrado a grandes rasgos un sal-
do positivo, pero a partir del tercer trimestre han comen-
zado a dar sefales de agotamiento, por motivos internos
y también externos, razén por los cuales el gobierno
reelecto ha debido comenzar a aplicar algunas medidas
tendientes a sentar las bases para la profundizacion del
modelo y a subsanar dos de los principales pilares del
modelo: el superavit fiscal via la quita de subsidios y el
dolar competitivo a través del control de cambios; mien-
tras, la constante intervencionista en los distintos secto-
res de produccion y comercializacion se perpetua.

Segun las mejores estimaciones privadas disponibles a
la fecha, en 2011 la economia argentina terminaria con
un crecimiento de 5,5%, casi dos puntos menos que lo
que crecio en 2010, un 8%. Esta desaceleracion es la
consecuencia de un consumo privado, inversion, cons-
truccion y produccién agricola y minera inferiores a las
del afio pasado.

En materia de desarrollo de negocios, la actividad em-
presarial de este afo no ha distado mucho de periodos
anteriores, especialmente por el impacto que tuvieron
para las PyMEs el contexto inflacionario y de interven-
cion estatal en el cual el incremento de los costos pro-
ductivos, el freno a las importaciones, la negociacién de
paritarias, y el racionamiento energético, entre otros,
fueron marcando la actividad de 9 de cada 10 empresas
industriales argentinas. El resto, las grandes empresas,
han manifestado un desempefio altamente productivo
atado a la demanda externa, principalmente; tal es el ca-
so de las automotrices via demanda brasilera o la indus-
tria aceitera via compras chinas; aunque como se men-
cionara al comienzo, esta dependencia ha resultado ha-
cia finales del afio menos positiva en cuanto al menor
crecimiento brasilero y sus politicas proteccionistas asi
como las medidas adoptadas por China para controlar
su creciente inflacion a través de medidas contractivas
que reducen sus compras de productos argentinos.

Esto también tiene su correlato en la evolucién de la
inversion, que arroja un crecimiento acumulado en el
afo (al mes de octubre) de 14,5%, dos puntos porcen-
tuales menos que en 2010 (16,5%). De esta manera, se
estd manifestando otra de las aristas del “enfriamiento”
anteriormente citado ya que con una inversion en dismi-
nucion las posibilidades de expansion para el proximo
afo se veran acotadas.

En cuanto a la evolucion de la construccion, otrora uno
de los sectores destinatarios de inversion por excelencia
en contextos de incertidumbre e inflacién, esta cerrando
el aho con un desempefio menor al de periodos anterio-
res y por debajo del promedio general de la actividad
economica del pais: un 5% comparado con el afo pasa-
do. Las operaciones inmobiliarias por su parte terminan
el afho en positivo pero con menos empuje, afectadas
por las medidas de control en el mercado de cambios de
moneda extranjera por las cuales un agente sélo puede
adquirir ddlares bajo determinadas condiciones y por de-
terminados montos autorizados por la Administracion
Fiscal de Ingresos Publicos (AFIP). Siendo éste un mer-

E n estos dias se cumple el octavo afio de gestion

cado nominado principalmente en délares, ante la esca-
sez de la divisa generada por el control, vio mermadas
Sus operaciones.

El consumo como motor del modelo también observo
este afo un ascenso, aunque por su naturaleza no man-
tuvo el ritmo de anos anteriores; se ha observado una
aceleracion del consumo publico por un lado, pero cierta
moderacion del privado por otro, ya que al tratarse el au-
mento principalmente de una mayor adquisicion de bie-
nes durables, se ha producido un freno natural en cuan-
to a compras de electrodomésticos, automdviles, motoci-
cletas y otros bienes cuya renovacion se da en un perio-
do superior a un afo. A su vez, su evolucién se ha man-
tenido a la par de la financiacion a través del crédito per-
sonal, que en el consumidor promedio argentino, absor-
be la mayoria de sus ingresos estables, con lo que la
expansién del consumo también encuentra su cota a tra-
vés de la inflacién que reduce el poder de compra aun-
que éste se realice con tarjeta de crédito por ejemplo.

De manera adicional, dos ramas de la produccién han
incidido de manera especial en este crecimiento men-
guado de la actividad econdmica argentina; son activida-
des donde la intervencién estatal en los mercados ha re-
gulado los precios, aplicado derechos y cuotas de expor-
tacion, y en algunos casos hasta ha impedido la comer-
cializacion de ciertos productos, como el trigo por ejem-
plo. Se trata de la produccién agricola por un lado, ya
que se observé una importante reduccion de la cosecha
de soja que cay6 a 49 millones de toneladas (-7%) des-
de 53 millones en 2010. Y la menor extraccion de petré-
leo y gas por otro, con una caida de 8% en los 10 pri-
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economia resulta limitado,
esta contraccion profundi-
za la tendencia que co-
menzé hace casi una dé-
cada, en un contexto de fuerte disparidad entre los pre-
cios internos y externos de la energia, lo que indica que
la crisis energética continuara su curso en el 2012.

A nivel local, el desempeno de los distintos sectores
economicos, fuertemente atados a la evolucién del sec-
tor agricola-ganadero de la regién, se mantuvo en linea
con lo observado a nivel nacional, pero con una mayor
incidencia de los niveles de inflacion lo que repercutid
en un magro desempeno de la actividad econémica real.
Si bien hacia los ultimos meses del afo la desacelera-
cion en el ritmo inflacionario fue notable, permanecié por
encima del 20% reduciendo en algunas actividades el
volumen real de bienes y servicios comercializados.

De esta manera, la ciudad de Rio Cuarto luego de
mostrar algunos altibajos en la facturacion real de las
empresas locales, cierra el afio con un nivel de actividad
muy cercano al de finales del 2010. En otras palabras,
no ha sido un periodo de crecimiento econémico para la
economia real ya que la inflacion habria “comido” gran
parte (sino todo) el aumento ocurrido en las ventas. Asi-
mismo, la complicada situacion fiscal del Municipio ha
derivado en un incremento de tasas y contribuciones
que se sumaran al incremento de impuestos provincia-
les, con lo que se abre un panorama de mayores costos
para el proximo afno.

A modo de sintesis, el 2011 se inscribe en la historia a
nivel internacional como el cuarto afo critico en el que la
economia mundial continda arrastrando problemas de la
crisis y abre un periodo de desaceleracién econémica
que directa o indirectamente terminara afectando a to-
dos los paises. En el caso argentino, lejos de estar blin-
dado al contexto externo, el sobrecalentamiento de Chi-
na y la desaceleracion de Brasil son los dos factores
que via comercio exterior repercuten en el desempefio
del saldo comercial y la industria de exportacion.

El contexto interno por su parte, indica un afio donde el
cortoplacismo de las medidas econdmicas aplicadas con
anterioridad muestra sus peores flaquezas. Los numeros
dan cuenta de la desaceleracion de la economia argenti-
na, lo que obliga a los hacedores de politica econémica
a disefar mecanismos para revertirla pero en ese accio-
nar se renueva el viejo esquema de politicas econémi-
cas pro-ciclicas que a lo largo de la historia se han repe-
tido en la Argentina.

Ahora, en momentos de desaceleracion, cuando seria
necesaria una expansion de la demanda para contra-
rrestar el ciclo, el mecanismo elegido por el gobierno es
el contrario, el del ajuste. El primer ajuste se produce en
el mercado monetario y-cambiario como consecuencia
del aumento de las expectativas de devaluacion, que lle-
vé a una desaceleracion de los depdsitos y el crédito y a
una suba abrupta de las tasas de interés. El segundo es
el fiscal-tarifario a raiz de un crecimiento de los gastos
superior al crecimiento de los ingresos. El tercero es el
salarial-inflacionario a través del objetivo de bajar la dis-
cusion salarial en torno al 18%, con la esperanza que
esto sea suficiente para reducir la inflaciéon a un ritmo si-
milar utilizando el tipo de cambio y los salarios como
“anclas de precios”.

Colaborador de
Fundacion EGE

Cdor. Agustin Angelloni
Lic. Juan Vargas Foix

Dr. Horacio Cordeiro Pinto
Dra. Sandra Senn

Lic. Julio Romero

Lic. Maximiliano Labarre

e Ikl’-;"'l 115,
opIerno
éoclﬁllall

Sr. David Miazzo
Sta. Luciana Bataglino

Director:
Lic. Santiago Gastaldi

Lic. Renzo Sarchi
Srta. Agustina lzurrieta
Srta. Celeste Alcalde
Cdra. Mariela Engel
Cdor. Federico Garcia
Lic. Flavio Buchieri

Lic. Gonzalo Saglione
Lic. Federico Todeschini
Lic. Flavia Rossi

Lic. Ermesto Seselovsky
Lic. Edmundo Virgolini
Lic. Alejandra Raspo

Andrade

Colaboradores Sede Rosario:

Lic. Julia Garayechevarria
Lic. Antonella Sartor

Lic. Pablo Mac Clay
Lic. Federico Accursi

Colaboradores Chile:
Ing. Walter Gudifo

Colaborador Sede China:
Ramiro Elizathe

Asistencia Técnica:

Coordinadora Ejecutiva:

Lic. Susana N. Rios Lic. Carolina Bustos

Lic. Claudio Forlani
Lic. Cecilia Reboyras
Dra Celia Basconzuelo
Lic. Mauricio Demonte
Lic. Vanina Barotto

Lic. Ana Laura Medina

Lic. Matias Bonamico
Mst. Gonzalo Becerra
Lic. Ramon Frediani
Lic. Florencia Bocco

Colaboradores Sede Rio Cuarto:

Dr. Ricardo Mufioz (h)
Srta. Alejandra Rodriguez
Sr. Lucas Ruffini

Srta. Valentina Vazquez
Lic. Maria Lujan
Fernandez

Dr. Sergio Hauque
Lic. Paulo Lanza

Colaboradores Sede Santa Fe:

Colaboradores Sede Cordoba:

Mst. Abel Viglione

Lic Marcos Dibo Manpower Argentina

Lic. Sebastian Fernandez

Colaboradores Sede Buenos Aires:

P Florencia Gastaldi. P

Este semanario es una
produccion de Fundacion EGE

Lic. Agustin Arrequy Colaboradores México:

Lic. Oscar Cabrera

Lic. Lorena Giordana

PERSONERIA JURIDICA 438 “A”/05

Lic. Georg Schneider
Lic. Clemens Drimal

Lic. Néstor Perticarari

Colaboradores Sede Viena (Austria):

Abogada Maria J. Gastaldi
Srta. Ana Cecilia Gastaldi

Constitucion 852/56 2° “A” - Tel. 0358 / 4700738
info@fundacionege.org

.] www.facebook.com/fundacionege

www.fundacionege.org

La Fundacion de Estudios Economicos, Gubernamentales y Empresariales agradece a las siguientes
empresas, organizaciones y municipios el apoyo otorgado al proyecto “Agencia para el Desarrollo”

CECIS
Camara de la Construccién de Rio Cuarto
Avex S.A.

Vida Silvestre - Consultorio Médico Veterinario

Editorial Fundamento S.A.
Sociedad Rural de Rio Cuarto
Compariia Argentina de Granos

Gastaldi Hermanos S.A.
Municipalidad de General Deheza

LV 16 Radio Rio Cuarto
CORCEREAL S.R.L.




PUNTAL

Jueves 5 de enero de 2012 ® economia, gobierno & sociedad ® 3

nO =B O =M

Los precios cierran el ano con
tendencia positiva

n el desarrollo del afno 2011, se
E registraron numerosos movimien-

tos oscilatorios en materia de
precios, pero la tendencia creciente fue
constante a lo largo de todo del ciclo. La
inflacion se mantuvo en ritmo creciente, y
las expectativas que tuvieron los consu-
midores a lo largo del afo, han sido veri-
ficadas casi con exactitud al cerrar el
acumulado anual. El plan estratégico que
lleva adelante el Gobierno Nacional, sélo
contempla las necesidades del area que
maximiza y consolida su poder sobre los
votantes. Esto es, en la érbita cercana a
Buenos Aires y el area préxima al Merca-
do Central.

Los cambios en la inflacion ocurridos a
lo largo del afo 2011, se debieron funda-
mentalmente por el manejo discrecional
de politicas inconstitucionales y autorita-
rias por parte del Poder Ejecutivo. Las
mismas, fueron realizadas a través del
Secretario de Comercio Interior Guillermo
Moreno, y la emisiéon monetaria, causan-
te de la inflacion en dltima instancia, sir-
vié de financiamiento de la obra publica y
subsidios arbitrarios.

Por el lado de las intervenciones que
sufrieron los mercados (sobre todo el de
alimentos), la inflacion oficial se mantuvo
cercana al 10% (9,5% en lo que va del
ano), recordando que el presupuesto que
rigié para este periodo corresponde al
proyectado para 2010, y cuya tasa de in-
flacion se estimaba en un digito. Luego
hay que mencionar los decretos que el
Ejecutivo ha utilizado para modificar y ar-
bitrar las partidas a su conveniencia, fa-
voreciendo determinados sectores y apli-
cando subsidios que mantuvieron los
costos de los servicios de luz, gas y agua
en niveles muy bajos. Pero a finales del
afo, y como lo venian anunciando nume-
rosos analistas, el proceso de endeuda-
miento no tenia margen de continuidad,
por lo que el Gobierno comenzé a imple-
mentar a partir de principios del mes de
diciembre una salida voluntaria de esta
“ayuda” que brinda. Esto indudablemente
representaria un menor nivel de endeu-
damiento para el Gobierno, pero en con-
trapartida es un nuevo empuije a la infla-
cién, ya que los precios en materia de
servicios aumentarian.

Mientras tanto, el incremento del Gasto

Publico siguid, y sigue aumentando a
costa de la emisidon monetaria. En lo que
va del ano, se han utilizado mas reservas
de las que el modelo tenia proyectado.
En tal sentido, el grueso se ha destinado
a subsidios observandose un incremento
que ha pasando de 1500 millones de pe-
s0s en 2003 a 75.000 millones hoy.

Esta fabricacion indiscriminada de bille-
tes causo y causa inflacion, aunque el
Gobierno siga interviniendo en el INDEC
para que el indice de precios al consumi-

dor no aumente. La combinacion augura- $2 153 £ 2203 fame
ba una estampida de precios y un endeu- .
damiento atroz. A raiz de ello, el comun U BIE e  ma T T ™" '

de los ahorristas comenzé con un proce-
so de resguardo del poder adquisitivo del
dinero no gastado. Para ello ha invertido
en bienes inmuebles, o bien en la com-
pra de ddlares. En este ultimo y mas po-
pular caso, el valor del peso argentino ha
venido teniendo fuertes depreciaciones,
que han socavado el poder adquisitivo de
los consumidores.

Por el lado de los precios que inciden
en nuestra ciudad, el nivel de inflacion
para el afo segun la canasta de alimen-
tos que elabora la Fundaciéon EGE, el
acumulado anual capitalizado ha alcan-
zado el 25,39%. Mientras que el acumu-
lado de la Canasta Alimentaria Nutricio-
nal (CAN) que elabora el Centro Profe-
sional de Ciencias Econdmicas (CPCE)
hasta noviembre ha alcanzado un acu-
mulado capitalizado de 16,26% que po-
dria incrementarse en el mes de diciem-
bre. En cuanto a las expectativas de los
consumidores, el monitor de expectativas
de los consumidores que elabora la Uni-
versidad Torcuato Di Tella ha registrado
un nivel del 25% durante 9 meses conse-
cutivos. Este valor representa el nivel de
inflacion que esperan los consumidores
para el periodo del afio en curso.

Los costos en pesos de las canastas
han tenido fuertes aumentos en lo que va
del ano, en el caso de la CAN Rio Cuar-
to, ha pasado de costar $2152,55 en
enero, para alcanzar un valor de
$2361,95 en noviembre de este afio.
Respecto de la Canasta EGE, los incre-
mentos transitaron desde $2470,64 en
enero, para cotizar $2942,27 en diciem-
bre. Las diferencias que se extraen al
comparar el comienzo del afo con el final
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arrojan ampliaciones de $209,40 para la
CAN y $471,63 para la de nuestra institu-
cion. Cabe aclarar que los conjuntos de
articulos son determinados para una fa-
milia tipo compuesta por 4 miembros
(dos adultos y dos nifios en edad esco-
lar) y se consideran a éstas personas de
clase media. Asimismo, la diferencia que
se tiene con la canasta que elabora el IN-
DEC es del 298,47%, es decir que los
precios utilizados por el Gobierno induda-
blemente revisten importantes subsidios.
La Canasta que suple las necesidades
basicas de alimentacion para el INDEC,
asciende a $627,32 para el mes de ene-
ro. Es decir, que se necesitan casi $21
por dia para que esa familia tipo no caiga
en niveles de indigencia y $1385,90 por
mes para no ser pobre.

El grafico a continuacioén revela que la
tendencia es claramente ascendente, y
se estima que de no producirse cambios
significativos en las politicas, el precio de
los alimentos y la inflacidon tenderan a in-
crementarse inercialmente. Si bien en
comparacion con el afio 2010, el aumen-
to de los precios fue menor, el acumula-
do es alarmante a la hora de comparar lo
que dice el INDEC con lo que opinan or-
ganismos publicos provinciales o priva-
dos. Ademas recordemos que estos ulti-
mos, a lo largo de este afo, han estado
siendo intimados por el sefior Moreno y
sancionados con multas de hasta
$500.000. El autoritarismo y censura que
se ven en materia de estadisticas, es
ademas de inconstitucional, una violacion
a la libertad de expresion, sin lugar a du-
das muy parecida a las vistas en la épo-

ca de la dictadura.

En sintesis, la tendencia inflacionaria
estd en permanente ascenso, y los facto-
res que han determinado esto han sido la
desmedida emisidn monetaria y el proce-
so indiscriminado de aumento del gasto
publico a costa de reservas del Banco
Central. Sin olvidar el proceso de forma-
cion de expectativas, que los consumido-
res vienen elaborando desde hace ya va-
rios afos, y que se evidencia claramente
en los estudios de expectativas de los
consumidores, o en los reclamos salaria-
les que impulsan los gremios. Estos ulti-
mos, en el correr del afio han dejado de
lado las mediciones oficiales y se han
concentrado en las privadas a la hora de
justificar sus pedidos. Por el lado de las
expectativas, las mismas han venido anti-
cipando de manera muy atinada el com-
portamiento de los precios. En el trans-
curso del 2011 el promedio de 25% de
expectativas anuales ha tenido un por-
centaje de acierto muy alto, es decir que
el proceso inflacionario es muy tenido en
consideracion por el consumidor. En
cuanto a las mediciones privadas, se es-
peran tasas de inflacion del 20%, entre
las proyecciones mas moderadas, mien-
tras que las mas osadas ubican la tasa
acumulada para 2012 en un piso del
25%. La incidencia del precio de los ser-
vicios, sera la causa mas importante a la
hora de hacer variar el nivel de los pre-
cios de la economia. Esto es asi, ya que
de no seguir incrementando la tasa de
subsidios, el ajuste de precios de los mis-
mos incidira directamente sobre la tasa
de inflacion.
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La confianza empresarial se resintio al avanzar el ano

egun el monitor de expectativas em-
presariales que realiza Fundacién EGE
a través de la consulta a empresarios

zo del proximo ano.
Por otra parte, se ha instalado entre los em-
presarios la sensacion general -inducida por los

de los distintos sectores econdémicos de la ciu-
dad y la regidn, la confianza empresarial medi-
da en base a las expectativas positivas y nega-
tivas que estos muestran para el corto plazo,
tres meses, ha cerrado el ano en baja.

A nivel general, se observé en la medicion del
mes de noviembre una caida del 18% respecto
a la confianza con la que se habia comenzado
el 2011. Esta caida refuerza la que se observé
en el 2010 pero también indica que la confian-
za de los empresarios de Rio Cuarto y la Re-
gion si bien han tenido altas y bajas en los ulti-
mos dos afos, finalmente se han venido dete-
riorando sin lograr mantenerse por encima del
mejor momento alcanzado en el afio 2009.

Este desempeiio dispar entre la sensacién de
principios de 2011 y la de finales del afo tiene

Evolucian del Indice de Confianza Empresarial é
Fuanle: Fundacion EGE - Diciembee 2011 o
_19% _62% 3 1% _18%
2007 2008 2004 2010 2011

datos privados y la urgencia del gobierno en la
toma de decisiones con posterioridad a las elec-
ciones del mes de octubre- de un 2012 menos
pujante que el presente, factor que ademas tie-
ne su correlato a nivel internacional donde la
desaceleracion de la economia global y particu-
larmente de Brasil afectaran fuertemente algu-
nas industrias argentinas, al tiempo que se es-
pera una intervencion cada vez mayor en la po-
sibilidad de realizar compras en el exterior.

La noticia del cierre de algunas grandes em-
presas importantes en el pais por la imposibili-
dad de soportar los costos de produccion res-
palda la impresion de un sector privado con ca-
da vez mayores problemas para el desarrollo de
sus negocios y eso ha repercutido directamente
en las expectativas para el comienzo del afo

su origen en la naturaleza y magnitud de los eventos po-
liticos y econémicos tanto internos como externos al
pais, que tuvieron lugar en el periodo. Tuvo particular
impacto el anuncio oficial de quita de subsidios naciona-
les y aumento de tarifas de servicios con su correlato en
el incremento de los costos de produccion; a su vez, la

complicada situacion fiscal del municipio local y del go-
bierno provincial han originado un incremento de tasas,
contribuciones e impuestos sobre toda la economia, pe-
ro de manera diferencial sobre algunos sectores como el
comercio lo que lo condujo a finales del afio a ser el
sector con menos expectativas positivas para el comien-

que viene, dejando como saldo dos afos consecutivos
de pérdida de la confianza empresarial y con ello de la
posibilidad de nuevos desarrollos productivos, inversio-
nes y expansion de negocios en la ciudad y la region.

Cecilia Reboyras
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Agro: record productivo pero con
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volatilidad y tendencia a la baja en precios

| aho 2011 se ha caracterizado
E por una alta volatilidad en los

precios internacionales y locales
de las commodities agricolas, siendo la
principal causa de este fendmeno las di-
ficultades financieras de los paises per-
tenecientes a la UE, debido al gran en-
deudamiento de algunos de sus miem-
bros.

En cuanto a lo productivo, a pesar que
la Nifia se hizo presente en el ciclo
2010/11, los resultados obtenidos, han
superado las expectativas y Argentina
ha logrado, por primera vez en su histo-
ria, superar las 100 millones de tonela-
das producidas. Sin embargo, el inter-
vencionismo en el mercado del maiz se
ha profundizado, generando grandes
distorsiones en los precios y serias difi-
cultades para el sector productivo que
no encuentra mercados dénde colocar
su mercaderia.

La produccidn agricola total del ciclo
2010/11 finalizé con 100,9 millones de
tn., lo que representa un récord para
nuestro pais y un incremento del 7% in-
teranual. Ademas, las exportaciones
agricolas (granos, aceites, subproductos
y cultivos industriales) en los primeros
ocho meses del afno alcanzaron los
21.637 millones de dolares, lo que impli-
ca un alza del 30,1% comparado con
igual lapso de 2010. En cambio, las
ventas al exterior medidas en cantida-
des en los primeros ocho meses del afo
cayeron un 2,9% con respecto al mismo
periodo de 2010, al sumar 51,3 millones
de toneladas. Como dato adicional, la
participacion de las exportaciones del
sector agricola en el total de las ventas
al exterior, en los primeros ocho meses
del ano, llegd al 39,9%, por encima del
37,7% de igual periodo de 2010.

Soja

A comienzos de la campafna 2010/11
se preveia recolectar alrededor de 52
millones de tn. Finalmente, la Nina se
hizo presente y la produccion fue de 49
millones de tn. Se obtuvo un rinde pro-
medio de 27 qg/ha producto de un area
cosechada de mas de 18 millones de
has. En cuanto a la region Sur de Cor-
doba, la produccién fue de 3,6 millones
de tn., lo que representa el 7,4% de la
produccion nacional, con un rinde -por
debajo del promedio- de 26,4 qqg/ha,
producto de un area cosechada de 1,3
millones de has, 7,58% del area cose-
chada total. Las proyecciones para la
nueva campahna 2011/12 aun no son
claras, dado lo poco avanzado en el ci-
clo. Si bien las lluvias han acompafnado
a la mayor parte del area productiva, en
diversas regiones se tienen problemas
de escasez de precipitaciones, como es
el caso de algunas zonas del Sur de
Coérdoba, donde no se han podido con-
cretar aun las labores de siembra por
falta de humedad. Los expertos, en lo
climatico, sefialan que la Nifla se hara
nuevamente presente hasta mediados
del mes de enero, pero con un impacto
menor al registrado en la campanfa
2010/2011.

En cuanto a los precios de la oleagino-
sa, la cotizacién promedio del ano, en
Rosario, fue de 1312,7 $/tn. Entre los
meses de enero y marzo, la tendencia
fue bajista, acompafhada de una alta vo-
latilidad. Al llegar abril, los precios se
estabilizan en una franja entre 1250 y
1320 $/tn. Luego, presenta nuevamente
una gran volatilidad, recuperando terre-
no en el mes de diciembre, llegando a
los 1400 $/tn. A partir de este momento,
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la tendencia para lo que queda del afio
es bajista, caracterizada por una gran
ausencia de la oleaginosa en la pizarra.

Maiz

La produccién de maiz, correspondien-
te al ciclo productivo 2010/11 finaliz6 en
20,5 millones de tn., informandose una
pérdida de 156 mil has. debido a las di-
ficultades climaticas. Siendo que a ini-
cios del ciclo productivo, la Bolsa de Ce-
reales de Bs. As. proyectaba 22 millo-
nes de tn. y por su parte, el USDA colo-
caba esa produccion en 26 millones de
tn.

En la zona correspondiente al sur de
Cérdoba, la campana de maiz 2010/11
finalizé con un volumen producido de
2,9 millones de toneladas y un rinde de
69 qg/ha. Esto representa el 14% de lo
obtenido a nivel nacional.

En cuanto a los precios, el afio se ca-
racterizé por presentar una alta volatili-
dad en los mismos. La tendencia fue si-
milar a la de la soja, ya que primaron
los problemas financieros por sobre los
fundamentos. En las plazas locales, a
partir del mes de abril, si bien se venian
produciendo grandes descuentos a los
productores, con el ingreso de la cose-
cha nueva, los precios locales comenza-
ron a registrar una tendencia decrecien-
te a pesar de las subas experimentadas
por los valores FOB, a causa de la lenta
politica de liberacion de ROEs. Lo que
generd la desvinculacion definitiva de
los precios internacionales. En este sen-
tido, los precios sufrieron un descuento
aproximado del 20% -con respecto a los
precios internacionales-; copiando siem-
pre las bajas, pero sin presentar recupe-
racion cuando el mercado internacional
presentaba una suba. Estas distorsiones

en los precios provocaron serias conse-
cuencias en la produccién del ciclo
2011/12, a comienzos del invierno pasa-
do se pronosticaba un aumento del 30%
en el area sembrada con maiz en nues-
tro pais, debido al incremento de los
precios FOB y al margen bruto competi-
tivo con relacién a la soja. Sin embargo,
las ultimas estimaciones estarian dando
un incremento de soélo el 10%. Esta re-
duccion en la intension de siembra se
debe a la escasez de humedad ocurrida
en septiembre, pero sobre todo, a la fal-
ta de confianza del productor, ya que
existe una clara incertidumbre en cuanto
a las posibilidades de colocar la merca-
deria al momento de la cosecha.

En conclusion, el aio productivo ha si-
do mejor de lo que se preveia, logrando
alcanzar el récord de mas de 100 millo-
nes de tn. producidas por el agro. En
cuanto a los precios de las commodities
agricolas, a nivel internacional, se vivio
un afo de alta volatilidad, primando las
dificultades del mercado financiero por
sobre los fundamentos, generando la
disminucion de los precios a pesar de
los ajustados stocks mundiales. En el
plano local, los valores maximos se re-
gistraron a comienzos del afho y los mi-
nimos hacia finales de éste. La soja no
presentd mayores dificultades en su co-
mercializacion y se hizo presente en las
pizarras; sin embargo, el maiz ha tenido
serias dificultades en cuanto a su co-
mercializacion, lo que provocé grandes
descuentos a los productores y la au-
sencia de precios de referencia.

En cuanto a las proyecciones producti-
vas de 2012, el Gobierno estima unas
100 millones de toneladas en total de
produccion de granos, alrededor de 30
millones de tn. de maiz (un 7,5% adicio-
nal a la campana pasada), con un nue-
vo récord y entre 52 y 53 millones de tn.
de soja. Sin embargo, trabajado con rin-
des histéricos, la Bolsa de Comercio de
Bs. As. estima una produccién de 49,5
millones de tn. de soja y de 26 millones

de tn. para el maiz.

L

Mejoro la situacion laboral pero

egun informes oficiales, durante 2011 existié una

suba importante de los salarios, alrededor del 27%

anual. Tuvo mayor importancia el aumento del sec-
tor privado, y se recuperd en gran parte el poder de compra
de la poblacién, lo que aporté dinamismo al consumo. Pero
por otra parte se ha observado un aumento del poder de
los sindicatos, generando importantes consecuencias, co-
mo lo es el solapamiento salarial. Sin embargo, la informali-
dad y precariedad contintia afectando a una importante por-
cion de trabajadores.

Situacion laboral nacional

Durante 2011 hubo un aumento de los salarios, aunque
en los ultimos meses fue menor que en los anteriores. Por
un lado, el sector privado experimentd el mayor aumento;
las remuneraciones de los trabajadores formales crecieron
durante el afo, en promedio, el 3.5% entre el cuarto y no-
veno mes, momento en el que se realizé la mayoria de los
acuerdos salariales. Pero estos acuerdos han generado en
muchos casos graves problemas de solapamiento salarial.
Estos ocurren cuando a partir de las negociaciones gremia-
les ya no existe una clara diferenciacion de salario entre je-
fes y subordinados, acarreando pérdida de incentivo de los
empleados, y generandose un ambiente poco propicio y
amigable dentro de las empresas e instituciones.

En las empresas que ocurre el solapamiento, existen dis-
tintos incrementos de salarios en aquellos trabajadores que
se encuentran agremiados, dependiendo del nivel de pre-

sion que ejerza cada sector y de la capacidad de negocia-
cién. En general los aumentos acordados durante 2011 han
sido en promedio del 27,5%.

Por otro lado, el sector publico es el que ha tenido peor
desempefio relativo, ya que si lo comparamos con la infla-
cion de 2011, dichos salarios claramente se han visto perju-
dicados al lograr un aumento menor al de los precios, con
la consecuente pérdida del poder adquisitivo del sector,
mostrando una disminucion del 10.4% en los ultimos me-
ses.

Vale destacar que el aumento de las remuneraciones se
vio combinado con un aumento del nivel de empleo, lo cual
reforzé el nivel de consumo.

Sin embargo, no todo ha sido bonanza, el 2011 también
fue un ano en el que los cambios socioeconémicos ocurri-
dos desde hace tiempo han afectado al mercado laboral,
especialmente las modificaciones en la estructura laboral
sociodemografica, incrementandose la participacion relativa
de las mujeres, de los trabajadores con mayor edad, de las
personas con mayor formacion y cambios en la estructura
productiva. Estos factores impactaron sobre la demanda de
empleo y su calidad, con lo cual la composicion del empleo
se ha visto modificada a lo largo de las ultimas décadas,
especialmente en lo referente a calidad. A raiz de ello, ha
venido en aumento una gran masa de trabajadores infor-
males que no se ha reducido de manera importante en re-
lacion al crecimiento econémico registrado.

Los trabajadores que se encuentran en la informalidad no
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Gobierno en estos controles. Por un
lado, el crecimiento del nivel de ac-
tividad; -sabido es que las importa-
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ran las importaciones.

Este contexto hizo desatar la bateria de medidas anti
importaciones que van a camino a ser record absoluto.
Proyectando las cifras acumuladas hasta octubre, llega-
rian a cerca de 70.000 millones de ddlares, superando
al pico del 2008 en 13.000 millones; de todos modos el
sector externo no es estratégico sino necesario para ali-
mentar la maquinaria del consumo interno, pues pese al
crecimiento, las importaciones son el 18.4% del produc-
to contra el 20.3% del 2007, mientras que las exporta-
ciones caen del 24,6% al 20,9%.

Respecto a las exportaciones, los ingresos de divisas
por granos y subproductos, principal fuente de ddlares,
llevaba liquidado hacia mediados de diciembre 23.934
millones de ddlares, 7,5% por encima del afio pasado;
si bien este es un dato positivo, no debe ser tomado co-
mo referencia para extrapolar al 2012, por un lado por-
que aquella cifra esta ayudada por el super precio que
tuvo la soja hasta fines de agosto (mas de 530 ddlares
la tonelada en Chicago) y la oleaginosa ha bajado des-
de aquel entonces mas de 100 dolares la tonelada, y
dado el contexto internacional va a ser dificil que nue-
vamente se repita durante el 2012; pero ademas, los
problemas en las precipitaciones en algunas de las
principales regiones productoras (sudeste de Cdérdoba,
norte de Buenos Aires), esta poniendo en dudas el volu-
men de cosecha gruesa, cuando inicialmente se pro-
yectaba un volumen record.

Si se observa la dinamica del superavit comercial has-
ta octubre que es el ultimo dato disponible, vemos co-
mo viene cayendo y pone en peligro las reservas del
Banco Central, que si bien superan los 46.000 millones
de délares, se enfrentan a un contexto de salida de divi-
sas.

A esta situacion se le suma lo que ocurre con la ba-
lanza de servicios, (turismo, transportes, etc.) donde los
datos del BCRA indican que en el lapso Ene-Set/11, se
pasé de una superavit de 214 millones de ddlares a un
déficit de 779 millones, causado principalmente por el
aumento de los viajes al exterior; como consecuencia
los ingresos netos de divisas por turismo disminuyeron
el 70%. Esta situacion se origina en parte el problema
de las cenizas en el sur, pero también por la crisis eco-
nomica en Europa y USA, mas la desaceleracion en
Brasil, pues este pais aporta el 40% del turismo extran-
jero; mientras que por el lado de la salida de argentinos
se vio favorecida por la inflacién interna y su contracara
de un ddlar cada vez mas barato.

Lo anterior, mas los anuncios acerca de como se or-
ganizarian las funciones de la Secretaria de Comercio
interior, marcan el escenario mas probable para el
2012, léase mayores controles e ingerencia estatal en
el comercio exterior, con el seguimiento a las principa-
les actividades exportadoras para que liquiden divisas y
mayores barreras burocraticas a las importaciones, algo
que de hecho ya viene in cresendo durante este 2011 y
mas aun en los ultimos dos meses; es que el manteni-
miento del superavit comercial se torna crucial para
asegurar abastecimiento de divisas y evitar mayores
presiones sobre el tipo de cambio.

De todos modos, mas alla de la coyuntura interna, dos
grandes amenazas o interrogantes quedan abiertos, por
un lado la evolucion de la economia brasilera -dado el
alto grado de interdependencia entre ambas, Brasil es
el primer socio comercial de Argentina y nosotros el ter-
cero de ellos luego de China y Estados Unidos-, y por
otro la marcha de la crisis en Europa, no sélo por la

amenaza que representa para nuestras exportaciones a
ese mercado, sino también por cdmo podria impactar
en las cotizaciones de granos y subproductos.

La acotacion respecto a Brasil y UE es pertinente al
analizar como se descompone regionalmente el supera-
vit comercial; el intercambio con el MERCOSUR es de-
ficitario, pero esto en una situacion de un real relativa-
mente alto, vale decir que facilitaba las adquisiciones
brasilefas hacia Argentina, en particular el complejo au-
tomotriz; como la moneda brasilera sufrié un proceso
de devaluacion, esto provocaria a futuro que se agudice
el déficit comercial con ese pais; por el lado de la UE
las relaciones comerciales son favorables a Argentina
(casi 2.500 millones de dolares hasta octubre) pero da-
da la crisis irresuelta el escenario mas probable es que
ese bloque disminuya las compras externas.

En sintesis, el 2011 se caracterizé por importaciones
subiendo a mayor ritmo que las exportaciones y por lo
tanto por la disminucién del superavit comercial, medido
siempre respecto al 2010. Pero para el 2012 se abren
demasiados interrogantes, por un lado por la marcha de
la relacion bilateral con Brasil. Por otro lado debido a la
crisis en la UE, pues esto podria impactar en el precio
de las materias primas y disminuir las compras de ese
bloque a Argentina, con el cual se tiene saldo comercial
positivo.

Y desde el punto de vista de la politica econdmica y
considerando las nuevas atribuciones de Guillermo Mo-
reno en el nuevo Gabinete Nacional, lo mas probable
es un escenario con mayores controles al comercio ex-
terior, retaliacién a discrecion de importaciones y estric-
to seguimiento de la liquidacion de divisas por parte de
los exportadores.

aun hay deudas pendientes

s6lo estan mas expuestos al desempleo,

ACUERDOS SALARIALES 2011

también carecen de cobertura de seguridad

social, estan en gran parte concentrados en Gremio Aumento acordado Vigencia
los tramos inferiores de la distribucion del in-“camioneros | 12% desde julio, 6% en noviembre, y 6% en marzo 2012 29102112
greso y tienen una menor estabilidad en el Comercio 15% en mayo, 8% en agosto y 7% desde diciembre 30/04/12
empleo. Esto constituye un grave problema Panaderos | $250 en abril, $250 en agosto, $100 octubre, $150 en enero
que plantea la necesidad urgente de medi- de 2012 y $150 en marzo del mismo afio (*) 31/03/12
das a fin de mejorar su situacion, intentando Alimentacion | 20% a partir de mayo, 8% en agosto, y un 3% en enero. 30/04/12
reducir la carga impositiva sobre el trabajo, Judiciales 10% desde marzo 29/02/12
evaluando los distintos programas sociales y Metaltrgicos | 15% en abril, 10% desde julio + gratificacion no remunerativa
su financiamiento, focalizando el gasto y tra- en 3 cuotas entre enero y marzo de 2012 31/03/12
tando de evitar subsidiar dichos programas Estatales | 10% en junio, 10% en agosto y 4% en diciembre 31/05/12
con mayores gravamenes sobre el empleo Construccion | 12% en marzo, 6% en julio y 6% en octubre 29/02/12
formal. UTA $1.089 mas en el sueldo basico a partir de marzo 31/08/11
Bancarios 20% para los salarios de abril, + 20% no remunerativo por
i los sueldos de enero a marzo de 2011. 3112111
dlélansaﬁ)égelgtg (t;:;alsi : ceal Sanidad 17% en mayo, 5% desde julio, 5% en septiembre y 4% en marzo
(droguerias) | de 2012 30/04/12
; . L
Observando los datos del Gran Rio Cuarto Sanidad 33% retroactivo a julio 30/06/12

arrojados por el monitor de expectativas que
realiza Fundacion EGE en distintos sectores

de Rio Cuarto y la Region, se puede ver que a lo largo del
afo el trabajo temporario en general se mantuvo, notando-

se un pequeno aumento en la Region. El nivel de emplea-
dos en las plantas, también fue estable, con un aumento

levemente mas importante en los meses marzo-junio y des-

tacandose el sector comercio y la industria.

A nivel de expectativas para el comienzo del 2012, en su
gran mayoria los empresarios piensan mantener el nivel de

Fuente: Elsalario.com.ar. (*) Hasta octubre sumas no remunerativas.

empleados en las distintas areas, resultando esta una noti-
cia alentadora y mas aun porque un porcentaje, aunque
menor, considera incorporar nuevo personal y ningun sec-
tor considera la opcién de reducirlo.

En sintesis durante 2011 se produjo un fuerte aumento de
los salarios, de la mano con el aumento de la inflacién; el
nivel mas favorecido ha sido el sector privado, viéndose

Luciana
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perjudicado el sector publlco Pero no se debe dejar de la-
do que gran cantidad de jévenes se encuentran sin empleo
y que todavia existe gran cantidad de trabajadores en si-
tuaciones de trabajo precario e informal; a finales de 2011
aun no se ha logrado regularizar dicha situacion. En este
sentido, para 2012 existe la necesidad de aplicar politicas
que prioricen la competitividad y la formalizaciéon empresa-
rial; una politica tributaria que a mediano plazo reduzca la
carga impositiva sobre el trabajo, evitar subsidiar progra-
mas sociales con mayores gravamenes sobre el empleo
formal, aplicar politicas de cohesién social, adecuar la re-
gulacion laboral a un contexto mas flexible, debiendo resol-
ver los problemas sociales pero también asegurar la soste-
nibilidad de los logros alcanzados.
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mercado cambiario/monetario
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salida de délares después del

aplastante resultado electoral
del 23 de octubre.

La fuga cedio, no por decisién
de sus demandantes, sino por
la medida tomada conjunta- H
mente entre el Banco Central 1
(BCRA) y la Administracion Fe- 1
deral de Ingresos Publicos
(AFIP), que 6 dias después de
que el gobierno ganara las 1
elecciones nacionales con mas
del 53 por ciento, restringio las %
libertades de sus ciudadanos,
no permitiéndoles adquirir mo- i
neda extranjera, ocultandole a
la ciudadania el procedimiento 1
por el cual se aceptar o recha-
zar un pedido de moneda ex-
tranjera.

Ante esta medida, los ciuda-
danos se agolparon en las ca-
sas de cambio con el fin de de-
mandar délares, cuando cons-
tataron que sus demandas no
podian efectuarse, se trasladaron al mercado paralelo, lle-
gando a pagar hasta $ 5,10, cuando en el mercado oficial
el délar no superaba los $ 4,28. La diferencia era asumida
por los ciudadanos como un mal menos peor. Los bancos
vieron cémo sus clientes retiraban los depdsitos en ddla-
res, con temor a que el estado se apropiara de su dinero,
nada nuevo en la Argentina. El goteo de los depdsitos en
dolares del sector privado actualmente se redujo a 150
millones de ddlares semanales, tras promediar 1.000 mi-
llones de ddlares por semana en el pico pos electoral, al
igual que la presioén en el mercado paralelo.

Lejos estuvo de ser una corrida bancaria, pero igual los
temores existieron, solo que no se efectivizaron. Ante esta
eventual medida, los bancos con el fin de evitar la salida
de depositos, elevaron la tasa de interés pasiva, con el fin
de mejorar las condiciones. Recordando que la tasa pasi-
va es la tasa que pagan las entidades bancarias a sus de-
positantes y la tasa activa la que cobran por el dinero
prestado, la elevacion de la primera condiciond el incre-
mento de la otra. Las tasas de interés pagadas por los
plazos fijos experimentaron un marcado ascenso durante
la dolarizacién de carteras previa al acto eleccionario, en
la medida que los bancos veian disminuidos sus depdsi-
tos, elevaban la tasa de interés con el fin de captar mayor
cantidad, tal y como muestra el gréfico adjunto, ante la
Resolucion 3210 efectivizada por la AFIP, las tasas de in-
terés por depositos tendieron a aumentar.

Incrementar las tasas de interés equivale a poner pafios
frios a una economia, en medio de un contexto internacio-
nal que esta enclenque, y cuando las economias euro-
peas realizan el movimiento contrario, basta con mencio-
nar que en Estados Unidos la tasa de referencia publica-
da por la Reserva Federal es del 0,25 por ciento y en la
Zona Euro, desde hace una semana del 1 por ciento, lue-
go de que el Banco Central Europeo la redujera en _ de
punto porcentual.
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Un panorama dificil para el BCRA

En 2010 se dio en el recinto parlamentario una enorme
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discusion en torno a la utilizacién del exceso de Reser-
vas Internacionales (RI) para el pago de Deuda Extranje-
ra, considerado uno de los pilares fundamental del
Kirchnerismo. Hoy la posibilidad de utilizacién de esas
reservas se ve disminuida, producto de una intensa fuga
de divisas, un dolar cuasi-fijo y un crecimiento enorme
de la cantidad de dinero.

Al momento de escribir este informe , no existen Re-
servas de Libre Disponibilidad (RLD), existe un desfasa-
je de 8,17 millones de pesos (1.908 millones de ddla-
res), lo que convierte a la entidad en una posiciéon com-
plicada, dado que debe afrontar el pago del Cupén del
PBI que ronda los 2.300 millones de ddlares, a fines de
diciembre. Ademas, esta estipulado en el presupuesto
de 2012 el uso de las RLD por el valor de 5.674 millones
de ddlares, lo cual presionara a la entidad a demandar
RI, elevar el tipo de cambio, o aminorar el crecimiento
de la base monetaria.

Conclusiones y perspectivas

En materia econdmica, la elevacién de la inflacién ha
repercutido en todos los ambitos de la economia, alen-
tando la fuga de capitales previa al acto eleccionario in-
centivada por la baratura de la moneda extranjera pro-
ducto de un tipo de cambio cuasi-fijo. La cura para ello,
aplicada por el gobierno fue peor que la enfermedad,
pues la medida de restriccion cambiaria genero un alza
en la tasa de interés lo que provocara tarde o temprano
un enfriamiento de la economia. EI menor goteo de los
depdsitos en délares sumado a las compras que viene
realizando esta ultima semana el BCRA, logré sostener
las RI por encima de los 46.000 millones de ddlares. En
lo que va del afo, las reservas se vieron disminuidas en
6.000 millones de dolares, y previendo pago del Cupon
PIB, es de esperarse que las Rl disminuyan aun mas. Le
espera un ano complicado a la institucién encargada por
preservar el valor de la moneda.

Datos disponibles hasta el 02/12/2011.
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aciendo un breve repaso de la si-
H tuacion de las finanzas publicas

de los gobiernos local, provincial
y nacional hacia el final de este afo, se
pueden destacar ciertas similitudes en los
tres niveles de gobierno, como es el au-
mento de los gastos por encima del de los
ingresos y el envio de senales por parte
de los mismos de que en 2012 se aplicara
una politica fiscal contractiva.

Finanzas municipales

A nivel local, las cuentas publicas han
tenido un cierre por demas ajustado, re-
sultado de un aumento importante de los
gastos (+51%) mientras que los ingresos
crecieron un 27%, al menos hasta el ter-
cer trimestre. Esta diferencia entre ingre-
sos y gastos generd entre enero y sep-
tiembre un déficit financiero mensual cer-
cano a los $4 millones, por lo que si en el
ultimo trimestre el gasto siguié la misma
trayectoria va a terminar con un déficit de
entre $40 y $50 millones.

Esta situacion se dio por varias razones,
las principales fueron: los aumentos sala-
riales, la cuestion de la basura y el perio-
do preeleccionario, que se vio traducido
en un aumento importante del gasto en
obras publicas. Ante esta situacion, el go-
bierno municipal acudié a dos instrumen-
tos para evitar llegar a un punto de insol-
vencia, la primera fue la emisidon de Letras
de Tesoreria (deuda a corto plazo) por
$12 millones y la aplicacidon de una sobre-
tasa del 10% sobre todas las contribucio-
nes municipales (inmobiliario, automotor,
comercio e industria). Pero estas decisio-
nes por si solas no solucionan el desequi-
librio entre ingresos y gastos.

Para resolver este desequilibrio fiscal, la
Municipalidad debera tomar dos medidas
adicionales: un ajuste del gasto y un in-
cremento de los ingresos, via un aumento
de las contribuciones. Pero estas decisio-

2011:

fines del 2010 y durante el trans-
Acurso de este afo, la politica elec-

toral ha ocupado el centro de es-
cena en el ambito politico, social y en los
medios de comunicacion. Este fendmeno
se presenté en los tres niveles de gobier-
no; a nivel nacional con la eleccién de Pre-
sidente, Diputados y Senadores; a nivel
provincial con la votacion de Gobernador y
Legisladores provinciales; Y a nivel local,
para el ano 2012, con la eleccion de Inten-
dente y Concejales.

En este contexto, los principales lideres y
partidos experimentaron un proceso de co-
rrelacion de fuerzas y de poder con el uni-
co objetivo de ganar votos, acompahados
por la implementacion de las nuevas leyes
electorales nacional y provincial. Estas in-
novaron con nuevas herramientas del pro-
ceso de seleccion politica, como la aplica-
cién de las Primarias Abiertas, Simultaneas
y Obligatorias (PASQ) en todo el pais y en
Cérdoba con la instrumentacion de la Bole-
ta Unica de Sufragio (BUS). A esto se le
suman las virtudes del marketing politico,
las novedades en el uso de Internet, las re-
des sociales y la fuerte incidencia de los
medios de comunicacion.

La continuidad del kirchnerismo

En el ambito nacional, la competencia por
llegar al poder se inicia antes de la muerte
de Néstor Kirchner, donde habia una fuerte
oposicion representada por el Peronismo
Federal y en menor medida por la Unién
Civica Radical, acompafnada por una debili-
tada imagen de Cristina Kirchner. Luego
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finanzas publicas no sera un ano tan feliz

nes quedaran para quien resulte ganador
de los comicios locales, ya que son medi-
das impopulares que tienen un costo poli-
tico elevado. El ejecutivo actual tratara de
evitar el punto critico que lo lleve a tomar
estas decisiones para postergarlas hasta
después de las elecciones, mientras que
tratara de adelantarlas lo mas posible, por
este mismo motivo.

En conclusién, la trayectoria actual de las
cuentas municipales es insostenible a me-
diano plazo, por lo que es de esperar que,
sea quien fuere el ganador de los comicios
locales de 2012, reduzca el gasto y au-
mente lo que los riocuartenses debemos
pagar por contribuciones municipales y por
servicios de agua y cloacas. El equilibrio
entre reduccion de gastos y aumento de
contribuciones sera una decisién de gran
contenido politico, pero tras el andlisis de
las finanzas locales se puede decir que el
aumento sera de entre un 10 y un 20%,
ademas de la sobretasa del 10% aprobada
a principios de diciembre.

Finanzas provinciales

A nivel provincial, las cuentas publicas
presentaban a finales del primer semestre
(es la ultima informacién disponible) una
situacion regular. Al igual que los otros dos
niveles de gobierno el crecimiento de los
gastos (38.8%) fue mayor al de los ingre-
s0s (36.6%), resultando un superavit fi-
nanciero cercano a los $200 millones a ju-
nio de 2011, pero los calculos oficialistas
estiman que se terminara diciembre con
un superavit de $100 millones. La cuestién
es la deuda, al primer semestre se llegaba
con una deuda flotante de $1.600 millones
y una deuda total que se acercara a los
$13 mil millones hacia fin de afio.

La situacion de las finanzas provinciales
en el final del mandato de Schiaretti no
era “delicada” pero no estaba muy lejos.
Para evitar llegar a una situacion peor el

gobernador electo elabord un presupuesto
en el que se prevé una reduccién de gas-

tos y un importante aumento de impuestos
(inmobiliario urbano y rural e ingresos bru-
tos) y servicios publicos estatales (agua y

electricidad).

De esta forma, la provincia tiene sus
cuentas arregladas para 2012, pero a cos-
tas de un importante aumento de impues-
tos antes que una reduccidn racional de
los gastos.

Finanzas nacionales

A nivel nacional, las finanzas publicas no
gozan de la buena salud que presentaron
desde la salida de la crisis de 2002, por lo
que en 2011 volvié a aparecer en la eco-
nomia argentina la restriccion presupues-
taria como elemento que genera un techo
al crecimiento (como también lo es la res-
triccion externa, la disponibilidad de divi-
sas). A octubre, el sector publico nacional
presenta un déficit financiero de $8 mil mi-
llones, que contrasta con el superavit a
octubre de 2010 que fue de $6 mil millo-
nes. Este déficit es consecuencia de un
aumento del 34% de los gastos, por deba-
jo del aumento del 28% en los ingresos.

Estos datos empeoran si se tienen en
cuenta lo que se considera “rentas de la
propiedad” que basicamente son las utili-
dades del Banco Central (derivadas de
gue valen mas las tenencias de divisas
por la devaluacion del peso durante el
ano) y las ganancias del Fondo de Garan-
tia de Sustentabilidad (la acciones, titulos
y demas activos que se traspasaron de las
AFJP a la ANSES). Estas rentas significa-
ron a octubre de 2011 casi $18 mil millo-
nes. Por lo que sin tener en cuenta estos
aportes “externos” al Tesoro Nacional, se
tendria un déficit de $26 mil millones. Mu-
chos consideran que la transferencia de
estas rentas que en realidad no son ga-
nancias realizadas, son una forma de “ma-
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quillar’ las cuentas publicas nacionales.

Durante los ultimos afos el sector publi-
co nacional ha crecido tanto que en la ac-
tualidad representa mas del 30% del PBI,
siendo el sector econdmico mas importan-
te de la economia, ademas del mayor em-
pleador. Esta situacion se vuelve peligrosa
en momentos en que la economia y la re-
caudacion se desaceleran, porque aqui es
cuando reaparece la restriccion presu-
puestaria y la parte mas importante de la
economia, el sector publico, debe tratar de
reducir su gasto, constituyendo de esta
forma un elemento mas de contraccion pa-
ra la economia.

Esta situacion es la que se va a ver en
2012, afo en el que tanto los analistas
econoémicos privados como los del gobier-
no prevén que la economia se desacelera-

ra. Y el gasto publico nacional, debido a la
menor recaudacion, debera reducirse (co-
mo se ha empezado a ver con los subsi-
dios). Asi, forma tenemos una politica fis-
cal contractiva para el 2012.

A modo de cierre, se puede decir que los
tres niveles de gobierno presentan hacia
finales de 2011 una situacién que no es
buena, pero tampoco es una situacion ex-
plosiva. Por lo que se puede esperar que
en el ano 2012 los tres niveles de gobier-
no intenten tratar de equilibrar sus cuen-
tas, reduciendo gastos e incrementando
impuestos. De esta forma, los tres secto-
res publicos van a actuar como un ele-
mento contractivo en un afo que ya se es-
pera sea de menor crecimiento. Es por es-
to que 2012 no va a ser un afio muy feliz
para las finanzas publicas.

el ano de las elecciones

del fallecimiento de ex presidente, los politi-
cos y la sociedad transitaron un periodo de
“incertidumbre e inestabilidad” vinculada al
vacio de poder que dejd, el cual favorecio
al kirchnerismo, principalmente a la figura
de la actual presidente electa, y perjudicé a
la oposicion, la cual experimentd un proce-
so de desintegracion interna. Esta situacion
se prolongé hasta la celebracion de las PA-
SO, las cuales dejaron en evidencia los
principales problemas que tenian las otras
fuerzas politicas tanto como la dificultad de
proponer una alternativa de gobierno, co-
municar sus propuestas, o ser claros y con-
sistentes en sus alianzas politicas, entre
otras cosas. A esto se le suma las fortale-
zas que tuvo el oficialismo para hacer cam-
pafa, un contexto econdémico favorable, co-
mo la continuidad de dos gestiones, la utili-
zacion de los recursos del Estado y una
agrupacion de jovenes militantes, entre
otros. Este contexto dio como resultado la
victoria de Cristina Fernandez (54%) para
un segundo mandato y con una amplia di-
ferencia porcentual respecto del principal
partido rival, el Frente Amplio Progresista li-
derado por Hermes Binner (17%).

Una tercera gestion para
José Manuel De la Sota

En el contexto provincial, las elecciones
de agosto pasado presentaron como con-
tendientes principales a los candidatos de
Unién por Cérdoba (José Manuel De la So-
ta), el Frente Civico y Social (Luis Juez) y
la Union Civica Radical (Oscar Aguad) ob-
teniendo el 42,9%, 28,8% y 23,2% de los

votos respectivamente. La novedad que
presentaron estas elecciones es la instru-
mentacion de la reforma politica, incorpo-
rando las figuras del fiscal publico y la Bo-
leta Unica de Sufragio.

La victoria de José Manuel De la Sota, es
el resultado de un excelente manejo de la
campana electoral y la capacidad de articu-
lar el apoyo de muiltiples sectores y votan-
tes a partir de una propuesta de defensa al
sector agropecuario, pero con una posicion
ambivalente con respecto al gobierno na-
cional. De esta manera, el partido Union
por Cérdoba inici6 su cuarta gestion de go-
bierno y De la Sota su tercera administra-
cion.

Elecciones 2012 y
la incertidumbre a nivel local

A nivel local, la contienda politico electoral
aun continda, por lo que la ciudadania de-
be mantenerse pendiente de cara a las
elecciones del afo proximo. En este senti-
do, los partidos politicos locales ya han co-
menzando a preparar el terreno, perfilando
a los posibles candidatos. Los que mayor
incidencia han tenido en la opinién publica
han sido los tradicionales, el Partido Justi-
cialista y la Union Civica Radical. Con res-
pecto al primero, presenta la particularidad
de que sus referentes a nivel nacional y
provincial se hallan en el gobierno. Esto
genera que surjan multiples figuras que se
disputan el apoyo de los mismos, a la vez
que se traslada al ambito local el enfrenta-
miento existente entre los representantes
que orbitan dentro del justicialismo en am-

bos niveles de gobierno. En este escenario,
los pre-candidatos que primero han oficiali-
zado su participacion en las proximas elec-
ciones son Aroldo Arguello, Juan Manuel
Llamosas, Eduardo Massa, Miguel Minardi
y Juan José Oses.

Por su parte, en la UCR aun se plantea la
incertidumbre respecto de la posible reelec-
cion del actual intendente Juan Jure, quien
aun no ha confirmado su candidatura. Sin
embargo, existen ciertas sefales que indi-
carian su intencion de aspirar a la reelec-
cion. Por un lado, se halla el capital politico
con el que cuenta el oficialismo producto
de los logros de su gestion, pese a las difi-
cultades que ha tenido. Por otro lado, tam-
bién cuenta con la ventaja de poseer la fa-
cultad de fijar la fecha de los comicios, la
cual quedo definida para el 15 de abril del
afo préximo.

La continuidad y el cambio

Analizando los resultados de la carrera
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electoral de 2011, puede advertirse que al
momento de escoger por sus representan-
tes, ya sea a nivel nacional como provin-
cial, los argentinos han priorizado la conti-
nuidad por sobre el cambio; en tanto fueron
notables la reeleccion de Cristina Fernan-
dez y la eleccion de José Manuel de la So-
ta, este ultimo continuando con la politica
de Juan Schiaretti.

En la ciudad de Rio Cuarto, se plantea
entonces el interrogante acerca de cudl se-
ra la decision de los ciudadanos, es decir,
si priorizaran el cambio o preferiran la con-
tinuidad. Por lo pronto, el término incerti-
dumbre es el que mejor define el escenario
politico actual de la ciudad. Restara aguar-
dar por el desenvolvimiento del panorama
conforme se aproximen las elecciones,
contexto que se vera definido a partir de
las estrategias politicas de los distintos ac-
tores para captar la atencion del electorado
y generar adhesiones.
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La educacion de los jovenes en la region: - £
un desafio pendiente

ada la importancia y la significatividad del tema
Dde los jovenes, es que se pondra en conoci-

miento del lector una brevisima sintesis del ulti-
mo informe sobre educacion y juventud elaborado por
UNESCO. Lleg¢ a su fin el “Afo Internacional de la Ju-
ventud” proclamado por las Naciones Unidas (agosto de
2010 a agosto de 2011), que resalto la importancia de
integrar cuestiones relacionadas con la juventud a los
temas del desarrollo. Los jovenes de entre 15y 24 afios
constituyen alrededor del 18% de la poblacion mundial:
unos 1.200 millones de personas. Y el 87% de ellos vi-
ve en paises en desarrollo, lo que significa que estan
expuestos a problemas relacionados con acceso limita-
do a recursos, servicios de salud, educacion, empleo y
oportunidades econdémicas.

Cada vez son mas los recursos cognitivos y sociales
con los que un ciudadano debe contar para poder en-
frentar los desafios que implica hoy la vida en sociedad.
Ante esta realidad, el paso de las nuevas generaciones
por las instituciones educativas adquiere especial rele-
vancia, y por ello el acceso a la escuela, la permanen-
cia a lo largo de la trayectoria educativa y el egreso del
ultimo ciclo de la educacién secundaria son metas que
se van instalando gradualmente en el horizonte de las
politicas educativas de América Latina. Sin embargo, el
panorama actual dista mucho del cumplimiento de estos
objetivos. El 44% de los jovenes de 20 afios en América
Latina no llega a completar el segundo ciclo de la se-
cundaria. Solo el 8% de los jovenes de la misma edad
asisten con retraso al nivel medio, por lo que aun pu-
diendo completar el nivel, la tasa de graduacion no se
modificaria significativamente. Por otra parte, la variabi-
lidad de los datos evidencia la heterogeneidad latinoa-
mericana.

La crisis econémica ha exacerbado las dificultades
que enfrentan los jovenes que buscan trabajo. Segun la
Organizacién Internacional del Trabajo (OIT), la tasa de
desempleo entre los jovenes aumenté del 11,9% en
2007 al 13,0% en 2009. Cada vez con mayor frecuen-
cia, muchos jovenes deben conformarse con condicio-
nes de empleo informales e inseguras, con remunera-
ciones mas bajas y poca proteccion social. Mientras
tanto, los jovenes se han visto fuertemente influidos por
los efectos de la globalizacién. La participacion de la ju-
ventud contribuye a la lucha contra la pobreza y el ham-

bre en sus comunidades, y a la proteccion del medio
ambiente.

Los jévenes también han ayudado a promover el desa-
rrollo y la utilizaciéon de nuevas tecnologias de la infor-
macion y la comunicacion (TIC). En muchos paises, han
encabezado la participacién politica para promover nue-
vas percepciones de la libertad, la democracia y la in-
clusién social.

Las dificultades de integrar a la juventud en la vida so-
cial y econémica a menudo tienen su origen en la desi-
gualdad de género, clase y origen étnico. Muchos gru-
pos siguen estando menos favorecidos en cuanto al ac-
ceso a la educacion y a las oportunidades de empleo.
Las jovenes en particular se ven postergadas.

Aunque la expansion de la educaciéon secundaria ha
sido significativa, subsisten dificultades por superar. Mi-
llones de alumnos abandonan la escuela sin haber com-
pletado 12 afios de educacion; pero aquella expansion
no garantiza un acceso igualitario ni la calidad de la
oferta educativa. La experiencia Latinoamericana ha de-
mostrado cémo el crecimiento puede verse afectado
cuando muy pocos jovenes de escasos recursos 0 zo-
nas rurales logran completar su educacion secundaria y
obtener empleos dignos. Para ellos es necesaria una
serie de “segundas oportunidades”, incluida la educa-
cion continuada -0 postescolar-, en la que el sector pri-
vado puede jugar un papel de suma importancia. La ne-
cesidad de proporcionar una educacion adecuada y es-
pecializada, al mayor numero posible de jévenes ha
conducido al desarrollo de una amplia variedad de insti-
tuciones, proveedores de servicios educativos y progra-
mas de estudios en el nivel postsecundario.

Las mejores oportunidades de trabajo estan disponi-
bles cada vez mas sélo para candidatos que tengan los
niveles de educacidon mas altos. Las filas de los desem-
pleados (o del sector informal) incluyen mayormente a
personas que carecen de las competencias necesarias.

Los conocimientos y las especialidades que se adquie-
ren en la escuela son tan importantes como el nimero
de anos o los titulos que alli se obtienen. Hay demasia-
dos jovenes que no han adquirido las competencias y
los conocimientos necesarios. En 2011, el Programa PI-
SA de la OCDE revel6 que los estudiantes de los paises
en desarrollo iban muy a la zaga de los de los paises
miembros de la OCDE y a menudo carecian de las

competencias necesarias para cualquier buen empleo o
incluso para una participacion plena en la sociedad civil.
El problema no se circunscribe sélo a la educacién se-
cundaria. Un estudio realizado por la UNESCO reveld
que, mientras que los graduados universitarios estima-
ban que su educacion y las competencias que brindaba
la universidad eran adecuadas, los empleadores se
quejaban de que los nuevos graduados carecian de las
competencias interpersonales necesarias en el trabajo,
y también de que tuvieran expectativas poco realistas.

Una preocupacion clave para la educacion ha sido la
expansion de la TIC. El programa “Una computadora
por nifo” es una iniciativa importante en muchos paises
en desarrollo. Pero algunos estudios han demostrado
que tener una computadora en el hogar no produce ne-
cesariamente un impacto positivo en los resultados edu-
cativos. Las escuelas y los padres tienen que promover
su uso como parte de una estrategia de aprendizaje
que incluya la capacidad de establecer vinculos socia-
les.

Mientras los sistemas de educacién procuran adaptar-
se a estos nuevos desafios de relevancia, competen-
cias para el empleo, superacion de la desigualdad en el
acceso Yy la calidad de la educacion, e integracion de las
TIC, debemos asegurarnos de que los jévenes del mun-
do tengan plena voz y voto en la transformacion de la
educacion en todas partes.

El 18 de diciembre de 2009, la Asamblea General de
las Naciones Unidas adopté una resolucion
(A/RES/64/134) proclamando el afio que comenzaba el
12 de agosto de 2010 como el “Afo Internacional de la
Juventud: didlogo y comprensiéon mutua”. En realidad,
los hechos sucedidos en los Ultimos 9 meses parecen
haber definido el periodo 2010/2011 como el afo de la
juventud. Los incidentes ocurridos a nivel mundial gira-
ron en torno a los jévenes que de una manera u otra
formaron parte de todo esto no sélo siendo los lideres,
o los autores sino también sus victimas.

Estamos convencidos que a estos jovenes la ensefan-
za debe prepararlos para un empleo, un compromiso en
la sociedad y una vida que tenga sentido y en la que
puedan sentirse realizados.

Carta Informativa 2011- UNESCO-Instituto Internacional
de Planeamiento de la Educacién

La economia argentina de 2012 sera mas complicada que la de 2011

Brasil hacen un escenario internacional menos fa-

vorable para la Argentina en el afno 2012. El viento
de cola de los precios internacionales elevados favorecio
a Argentina desde el 2003, pero puede ser viento en con-
tra de acentuarse la crisis europea. La crisis mundial, de
intensificarse, motivara un mayor proteccionismo. Asi, la
reciente reunion del MERCOSUR elevo el arancel externo
comun al 35% para un amplio espectro de bienes. Las re-
presalias pueden estar a la orden del dia, mas aun por las
licencias no automaticas que la Argentina ha implementa-
do y ha afectado a los paises socios.

Europa es de relevancia para Argentina y capaz de afec-
tar la economia mundial, pero ademas los paises desarro-
llados estan sobreendeudados, con pocas herramientas
fiscales y monetarias para favorecer el comercio mundial.
Las graves dificultades del mundo desarrollado se refleja-
ra en precios reales de las commodities estancados o
mas bajos, en menor comercio internacional (por las de-
preciaciones competitivas y barreras comerciales) y en
menor inversion y crecimiento. Por lo anterior, en 2012 ha-
bra mayor incertidumbre para la Argentina.

En lo local, son negativos para el crecimiento la pérdida
del superavit fiscal nacional e intensificacion de los déficit
provinciales, la elevada inflacion, los elevados costos de
produccion, la fuga de capitales, los controles cambiarios,
las trabas a las importaciones y la segmentacion del mer-
cado cambiario. Esta conjuncion de situaciones impedira
politicas expansivas, motoras de las tasas de crecimiento
“chinas” de tiempos previos.

I a crisis europea y la desaceleracion de China y

Algunas cuestiones locales:

1) los controles cambiarios de fines de octubre. Es-
tos controles abortaron la critica salida de capitales de ju-
lio - octubre de 2011, pero si las fuerzas subyacentes per-
sisten la presion sobre el mercado cambiario estara insta-
lada en el 2012, con lo cual los controles cambiarios conti-
nuaran en el futuro, por el margen de maniobra que otor-

gan. Si las autoridades estiman que la depreciacion mas
rapida del peso exacerbara la fuga de capitales y la infla-
cion, la falsa solucion que aplicaran sera la continuacion y
profundizacion de los controles. Por otro lado, la deprecia-
cion suave del peso con inflacion de 20% o mas lleva a la
continuacion de la caida del tipo de cambio real (o sea, a
mas apreciacion del peso), que impactara en la balanza
de pagos y el crecimiento econémico negativamente. Esto
es un dilema para la politica econémica. La desaparicion
del superavit de cuenta corriente en el 2011 fue otro ele-
mento considerado para establecer los controles cambia-
rios. El 2011 finaliza con un saldo comercial de USD
10.600 millones, un 11% inferior al del afo 2010.

2) Las tasas de interes, los depdsitos y los créditos.
Las tasas de interés pasivas en pesos en el segundo se-
mestre del 2011 subieron el 80% (de 11 a 19,5% anual),
para desalentar a los ahorristas a ir al délar. No se lo lo-
gro, pero tuvo la consecuencia de encarecer los créditos,
lo cual es natural en alta inflacion. 2012 sera de contrac-
cion del crédito, porque las tasas activas (de los créditos)
tendran techo, bajando los niveles actuales, no pudiendo
los bancos brindar incentivos suficientes (las tasas pasi-
vas) a los ahorristas en un ambiente inflacionario. Los cré-
ditos seran mas cortos. En los créditos de corto plazo a
empresas, como adelantos en cuenta corriente y descuen-
tos de cheques, la suba de estas tasas, que siguen a la
inflacion, contraeran su demanda. Para 2012, los depdsi-
tos y préstamos evolucionaran al ritmo de la inflacion. No
se verificara el crecimiento desigual de los créditos (muy
superior) respecto a los depdsitos que hubo en el presen-
te afo.

3) La inflacidn y la pauta salarial. El 2012 podria ser
un ano de fuerte reduccion de la inflacion, si se diesen: un
techo bajo para los aumentos salariales, un compromiso
de austeridad por parte de las autoridades en materia fis-
cal y monetaria y un escenario de acuerdo social. Como
no van a ocurrir, la inflacién del 2012, en un escenario fa-
vorable, seria del 20%, requiriéndose para ello una baja

sustancial del crecimiento del gasto, una reduccion en el
ritmo de emisién monetaria, junto a un crecimiento de los
salarios mas acotado en las préximas negociaciones pari-
tarias. En orden al ultimo punto, las empresas tienen nive-
les de competitividad acotados, siendo el costo laboral ac-
tual mayor que en México y Brasil. Un problema para las
negociaciones es la fuerte disputa politica entre la CGT y
el gobierno. La desaceleracion esperada de la economia
mundial, va a provocar menores presiones inflacionarias,
como ya sucedio en el afio 2009.

_4) Las finanzas publicas nacionales y provinciales.
Estas se han complicado. En 2011 (hasta octubre), el su-
peravit primario nacional -sin intereses de la deuda- fue
de $ 12.600 millones, pero pasa a déficit en mas de $
2000 millones sin los aportes de la Anses y las utilidades
del Banco Central. Para el 2012, el superavit estimado es
$ 7500 millones, incluidos Anses y BCRA, o sea nueva-
mente déficit fiscal. La quita de subsidios puede aportar
una mejora, ya que representan el 16% del gasto y el 6%
del PBI, pero sera gradual en tarifas de luz, agua y gas,
por el impacto en los precios y las negociaciones salaria-
les. Hasta ahora la reduccion anunciada es $ 5.000 millo-
nes ($ 75.000 millones presupuestados), lo cual es un
modesto ahorro fiscal.

En cuanto a las provincias, en 2012 tendran un desequi-
librio de $ 38.000 millones (resultado primario negativo de
$ 16.000 millones y amortizacion de capital mas intereses
de deuda por 22.000 millones), aportando la nacién $
14.900 millones para financiar deuda de las provincias y
restando $ 23.000 millones de déficit sin cubrir. Este ele-
vado déficit fiscal de las provincias las lleva a subir im-
puestos, colocar deuda y solicitar a la nacion fondos adi-
cionales, teniendo la posibilidad de emisién de cuasimo-
nedas como elemento de presion. Esto seria pésimo para
el pais, por la senal de insolvencia fiscal. El problema es
que la nacion salvadora, también tendra déficit fiscal.

Santiago Gastaldi



