MERCADOS Y TENDENCIAS

Sintesis Semanal de Mercados’
Contexto Internacional:

Segun la OCDE ningun pais desarrollado escaparia de los efectos de la turbulencia mundial provocada
por los problemas del mercado hipotecario subprime de EE.UU.. La debilidad econdmica de ese pais y su
impacto en la economia global cambian los pronosticos iniciales de que la crisis afectaria al crecimiento
economico global en el primer semestre de 2008, recuperandose a partir de inicios del 2009 considerando
que los efectos puedan durar hasta nueve meses mas de lo previsto. Influenciadas por la ola compradora
que impulsé el jueves a Wall Street y la suba del 2% de la bolsa de Tokio -por la debilidad del yen-,
avanzan las bolsas europeas. El indice Ibex de Madrid gana 0,94%; el Cac de Paris 1,65%, el Dax de
Francfort 1,65% v el Ftse de Londres 0,52%. Las bolsas chinas terminaron con cierres mixtos, ya que
durante la jornada, Shanghai acabé perdiendo sus ganancias de la mafiana para concluir un 0,71% en
baja. En Japon, se desplomé el mercado de deuda, por el aumento de la inflacién en marzo, cayendo los
precios de los titulos de la deuda publica a los niveles mas bajos de la Ultima década.

Ante signos de debilidad econdémica en la eurozona y datos més positivos de la economia
estadounidense, tiene lugar un fuerte retroceso del Euro que operd en 1,5614 dolares, su menor nivel
contra el dolar en tres semanas, mostrando una caida de 0,55% sobre el cierre anterior (24-04-08) y
volviendo a niveles del pasado dia 1° de abril. Una caida mayor a la prevista en las solicitudes de pedidos
de seguros de desempleo la semana pasada en EE.UU., y el buen balance trimestral presentado por
American Express, brindaron optimismo sobre la evolucion de la principal economia del mundo. Esto hace
que los analistas comiencen a poner en duda la posible nueva rebaja de tasas de interés que podria
aplicar el miércoles proximo la Reserva Federal (FED). En cambio, el Instituto de Informacion Econémica
aleman (Ifo) informé que el indice de confianza empresarial en la principal economia del viejo continente
cayd en Abril hasta 102,4 puntos, frente a los 104,8 puntos de marzo, el nivel mas bajo desde enero de
2006, acentuando los interrogantes de los analistas respecto de qué tan aislados estan los paises de la
eurozona de la fuerte desaceleracion que registra la economia de EE.UU.. Por ello quedd descartada la
posibilidad de que el Banco Central Europeo (BCE) opte por incrementar su tasa de interés referencial
para contrarrestar las crecientes presiones inflacionarias derivadas de las alzas en alimentos y energia.

Contexto Nacional:

El ministro de Economia Martin Lousteau presentd su renuncia el jueves 24 del corriente y lo reemplazara
el hasta ahora titular de la Administraciéon Federal de Ingresos Publicos (AFIP), Carlos Ferndndez. Entre
los desencadenantes principales de su salida esta su conocida disidencia con las decisiones del
secretario de Comercio Interior, Guillermo Moreno y también sus advertencias sobre los riesgos de la
inflacion, por lo que habria presentado a la presidenta un conjunto de medidas tendientes a enfriar la
economia para controlarla. No obstante, respecto a este punto mantenia grandes diferencias tanto con la
presidenta Cristina Kirchner como con el ex presidente Néstor Kirchner, quién en un discurso en rechazé
la posibilidad de "enfriar" o ajustar la economia, algo que fue inmediatamente leido por Lousteau como la
respuesta a sus propuestas para combatir a la inflacion. Entre las medidas que el ex ministro habria
presentado a la presidenta para no agregar presion a la inflacion, se encontraba la de aplicar una suba
muy moderada al dolar a lo largo del afio. Si bien no se aplico la medida como tal, la cotizacion del délar
aumenté en el transcurso de la semana. Asi, el peso argentino continla devaluandose, mostrando un
comportamiento inverso al que vienen manifestando la mayoria de las economias del mundo
(encabezadas por Chile), que desde 2007 manifiestan una corriente revaluatoria de sus monedas.
Respecto al comercio exterior, el superavit comercial nacional crecié un 7,1% interanual en marzo, segun
anuncio el INDEC. Las exportaciones crecieron un 19% a U$S 4.961 millones aumentando su valor
producto de la suba de los precios (31%), lo que permiti6 amortiguar la caida del 9% en volumenes
exportados. Por su parte, las importaciones crecieron un 22% a U$S 4.160 millones. Los rubros que
presentaron la mayor participacién en el total de las exportaciones fueron las Manufacturas de origen
agropecuario (34%) y las Manufacturas de origen industrial (29%). Entre los productos importados se
destacaron los Bienes intermedios (36%) seguidos por los Bienes de capital (25%).

* Por Maria Noel Amuchastegui en base a MerCapital Sociedad de Bolsa S.A., Bolsa de Comercio de Bs. As.,
Invertir Online e Infobae Profesional.
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